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Economia

Colombia: El Comité de la Regla Fiscal de Colombia indicé que es
adecuado relajar la meta fiscal para este afio

El Comité de Regla Fiscal de Colombia indicé que es adecuado relajar la
meta fiscal para este afio, considerando la postergacion del algunos

Colombia: Déficit fiscal (% PIB)

gastos de la emergencia desde el 2020. La semana pasada, en la revision
del Plan Fiscal de este afio, el Ministerio de Hacienda fijé una meta de
déficit fiscal para el gobierno nacional central del 8,6% del PIB desde el
7,6% del PIB previsto en noviembre pasado (y el 5,1% en el Marco Fiscal de
Mediano Plazo de junio). El aumento del déficit se debe a los gastos de
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emergencia (+1,7 pp) y de inversion (+1,3 pp) para hacer frente a la
pandemia. Aunque el comité se adhiere a los argumentos de las
autoridades para justificar el mayor déficit, se advirtié sobre la
sostenibilidad de las finanzas publicas y la estabilidad macroecondmica. El
comité senald la necesidad de reducir el elevado nivel de deuda,
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destacando la importancia de la esperada reforma fiscal para recaudar
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ingresos adicionales, focalizar subsidios y mejorar el gasto publico. Estas
medidas deberian tener como objetivo mejorar el balance fiscal primario en
al menos un 1,5% del PIB. El comunicado de prensa no habla de los objetivos
de déficit ni de las trayectorias de la deuda, lo que aumenta la incertidumbre
sobre el ajuste fiscal que se avecina. El comité reconocioé que la capacidad de
crecimiento de la deuda ha disminuido considerablemente, sefialando que
las demandas sociales adicionales deben ser cubiertas por nuevas fuentes de
ingresos para financiarlas. En general, observamos que en ausencia de
planes creibles de consolidacion fiscal, la probabilidad de que Colombia
mantenga su calificacidn de grado de inversidn en el futuro ha disminuido.

Colombia: El codirector Steiner se siente comodo con el actual nivel de
tasas

La tasa de interés en Colombia es altamente expansionista en medio de la
caida de la demanda interna y una inflacion inferior a la meta, dijo el Colombia: Tasa de intervencion vs Inflacion anual (%)
Codirector Roberto Steiner, quien aseguro sentirse "cdmodo" con el actual 5
nivel de tasas. Steiner sefialé que "se siente muy cdmodo con la tasa de

interés que tenemos hoy en dia". El funcionario resalté que ademas de 4
reducir la tasa, el Banco Central ha sido "tremendamente" expansionista
otorgando liquidez al sistema financiero de manera transitoria y permanente

—=Tasa de interes de referencia (%) e |PC a/a (%)

mediante reduccion de encajes. "Me parece razonable con tanta
incertidumbre pensar en el punto medio del rango, que apunta a un
crecimiento del orden de 4% este afio", asegurd. El codirector califico el
desbalance fiscal como la principal preocupacién del pais debido al elevado
endeudamiento en que incurrid el Gobierno para atender la pandemia.
Steiner se mostro a favor de una reforma tributaria que el Gobierno espera Fuente: Bloomberg, ltad
tramitar este afo en el Congreso, asi como con la modificacién de la regla

fiscal suspendida durante 2020 y 2021 para brindar un mayor espacio de

endeudamiento del pais.
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El dolar se fortalece frente a sus pares mas representativos. El indice DXY
se ubica en las 91,88 unidades. El délar se recupera ligeramente frente al
dia anterior después del discurso de Joe Biden, donde espera que para el 4
julio se logre avanzar en la pandemia. En primer lugar, se encuentra el real
brasilero, con una depreciacion de 0,40%. El peso chileno muestra una
caida de 0,34%. El peso colombiano se deprecia al 0,31%, marcando una
TRM de $3.534,62 y el peso mexicano marca una depreciacién de 0,86%.
Por otro lado, las monedas europeas, también muestran un debilitamiento
frente al ddlar. El euro se deprecia 0,45% vy la libra esterlina se debilita
0,68%. El franco se deprecia 0,60% frente al délar. Por ultimo, se
encuentran el délar canadiense con una apreciaciéon de 0,03%, el ddlar
australiano sube frente al délar 0.51%, y el yen japonés se deprecia 0.49%.

Los bonos del tesoro estadounidense reducen su tasa. Los bonos con
vencimiento a 10 afios en Estados Unidos registran a esta hora un nivel de
1,59%. Por su parte, en Colombia en la jornada anterior, la curva de TES
tasa fija presento una valorizaciéon promedio de 3.9 pbs. Los bonos con
vencimiento en el 2022 bajaron su tasa 0,2 pbs (1,90%), mientras que, los
bonos del 2024 caen 8,4 pbs (3,64%). Asi mismo los bonos con
vencimiento a 2025, se ubicaron en 4,55%, 5 pbs mas abajo que la jornada
anterior. Los bonos con vencimiento en 2030 se valorizaron, mostrando
una tasa de 6,27% (5,5 pbs menos que la jornada anterior). En la parte
larga de la curva, los titulos con vencimiento en 2032 disminuyeron su tasa
a 6,58%, mientras que aquellos que vencen en 2034 se ubicaron en 6,78%
bajando 3,5 pbs.

Variacion diaria de las monedas frente al délar

Depreciacién/Apreciacion

Peso Mexicano (USDMXN) -0.86

Libra Esterlina (GBPUSD) -0.68
Franco Suizo -0.60
Yen (USDJPY) -0.49
Euro( EURUSD) -0.45
Real (USDBRL) -0.40
Peso Chileno (USDCPL) -0.34
Peso Colombiano (USDCOP) -0.31

D. Canadiense (USDCAD)
D. Australiano (AUDUSD)

-1.1 -0.1
Cierre de las monedas a las 8:34 am
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Colombia: Curva de rendimiento de los TES tasa fija
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\-.—10-mar 1.90 3.72 4.60 6.32 6.63 6.82
‘—o—ll-mar 1.90 3.64 4.55 6.27 6.58 6.78
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Calendario del dia

Dia Hora Pais Dato Periodo Esperado Observado Anterior

02:00 Reino Unido  Produccién industrial (a/a), porcentaje Jan -4.0% - -3.3%
02:00 Reino Unido  Produccién manufacturera (a/a), porcentaje Jan -3.7% - -2.5%
02:00 Reino Unido  Construction Output (a/a), porcentaje Jan -4.8% - -3.9%
02:00 Reino Unido  Indice de servicios (m/m), porcentaje Jan -5.5% - 1.7%
02:00 Reino Unido  Balanza comerc visible GBP/MM Jan -12501m - -14315m
02:00 Reino Unido  PIB (m/m), porcentaje Jan -5.0% - 1.2%
05:00 Euro Zona Produccion industrial SA MoM Jan 0.3% - -1.6%

_ 07:00 Brasil Ventas al por menor (a/a), porcentaje Jan 1.0% - 1.2%

Viernes 12

08:30 Estados Unidos Demanda final PPI MoM Feb 0.4% - 1.3%
08:30 Estados Unidos IPP sin alimentos y energia MoM Feb 0.2% - 1.2%
08:30 Estados Unidos Demanda final PPI (a/a), porcentaje Feb 2.7% - 1.7%
10:00 Estados Unidos Percepcion de la U. de Michigan Mar P 78.0 - 76.8
10:00 Estados Unidos  Situaciéon econémica actual U. de Michigan Mar P 88.3 - 86.2 . -
10:00 Estados Unidos Expectativas del consumidor U. de Michigan Mar P 72.0 - 70.7 5=
10:00 Estados Unidos Expectativas inflacion a 1 afio, U. de Michigan Mar P - - 3.3%
10:00 Estados Unidos Inflacién 5-10A U. de Mich. Mar P - - 2.7% B
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Informacion relevante

La informacién contenida en este informe fue producida por Itau CorpBanca Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes
coyunturas economicas, basada en informacion y datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza.
Esta informacidn no constituye y, en ningun caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender alguin
instrumento financiero, o para participar en una estrategia de negocio en particular en cualquier jurisdiccién. Toda la informacion y estimaciones que aqui
se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itat CorpBanca Colombia S.A. no
asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la informacién contenida y divulgada en este documento. Asimismo,
el presente documento de analisis no puede entenderse como Asesoria en los temas que trata por parte de quien lo recibe.

Este informe fue preparado y publicado por el drea de Itat Andlisis Econdmico de Itat CorpBanca Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus
receptores y su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacién previa de Itau
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